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PROGRAM

= Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ za I. pololeti 2009
Martin Roman, generalni reditel

= Vysledky hospodareni
Martin Novak, reditel divize finance

= Obchodni pozice Skupiny CEZ
Alan Svoboda, reditel divize obchod



E HLAVNI VYSLEDKY ZA |. POLOLETI 2009

A OCEKAVANE VYSLEDKY ROKU 2009

®= Provozni zisk pred odpisy (EBITDA) meziro¢né vzrostl 0 6 % (o 3,0 mid. K¢)
na 51,8 mid. K&

" Provozni vysledek hospodareni (EBIT) mezirocné vzrostl 0 8 % (o0 2,9 mld.
KC) na 40,9 mld. KC

= Cisty zisk meziroéné vzrostl 0 11 % (o 3,0 mld. K&) na 32,0 mid. K&

" Rentabilita vlastniho kapitalu meziroéné vzrostla z 27,6 % na 28,7 %

= Cena akcii na BCPP a GPW ke dni 10. 8. 2009 ¢inila 982,50 K¢&

= Ocekavana skuteénost EBITDA pro rok 2009 zistava ve vysi 90,3 mid. K&

(narust o 2 % oproti roku 2008), oéekavana skutec¢nost cistého zisku
zustava ve vysi 50,2 mid. K& (narast o 6 % oproti roku 2008)



OCEKAVANE VYSLEDKY HOSPODARENI V ROCE 2009

100 +18 % +2%
Hlavni pozitivni vlivy:
= Narust vyroby jadernych
elektraren dle cilt projektu

Bezpecéné 15 TERA ETE a
Bezpecné 16 TERA EDU
= VysSi ceny elektfiny
2007 2008 E2009 = Metodicka zména IFRS u nové
+19% vybranych podilu ze zajisténi
80 +25% g pfikonu a pfipojeni pfimo
47;3 EE— ' ustovanych do vynost
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EBITDA 60
88,7

(87,2

66,7
(65,2%) Hlavni rizika
= Klesajici velkoobchodni ceny
2007 2008 E2009 elektfiny (dopad jen ve zbyvajici
oteviené pozici)
60 +11% +6 % = Pokles spotieby elektfiny

« . 0 —> —> v souvislosti s ekonomickym
CISTY .

40 Utlumem
ZISK 0 = Zhor$ena platebni moralka
fg odbérateltl Skupiny CEZ (a to
v CR i zahranici)

47,4

2007 2008 E2009

*V roce 2009 doslo k metodické zméné, kde se pfesunuly povolenkové derivaty z finanéniho vysledku do EBITDA, resp.
EBIT, proto doslo k prepocitani historickych udaji. Na Cisty zisk nema tato zména vliv.




E CENA AKCIi CEZ, A. S., ROSTE RYCHLEJI NEZ PRUMER

UTILIT, DNE 10. 8. 2009 UZAVRELY NA 982,50 KC
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NEKOLIK ANALYTIKU OD KONCE BREZNA 2009 ZVYSILO CiLOVOU

CENU AKCIE SPOLECNOSTI CEZ, A. S.

Cilové ceny akcii CEZ (K&)

1230 K 31.3.2009
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1063 1070
1000 1000
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850 830
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V I. POLOLETI DOKONCILA SKUPINA CEZ PREVZETi TURECKE

mm  DISTRIBUCNI SPOLECNOSTI SEDAS A ALBANSKE DISTRIBUCNI
SPOLECNOSTI OSSH

y Vybrané udaje — OSSh — Albanie
= Skupina CEZ po akvizici albanske

a turecké distribuce dodava Pocet zakaznkai(miL) b

elektfinu vice nez 9 milidnim Prodej elektfiny (TWh) 4,1

zakazniku Podil domacnosti na spotfebé (%) 56
=V Bulharsku a Rumunsku Skupina Ocekavany rust spotreby elektfiny (%) 1-3

CEZ obsluhuje vice nez

3,3 milionu zakazniku Vybrané udaje — SEDAS - Turecko

y Pocet zakaznikd (mil.) 1,3

= Skupina CEZ tak dodava elektfinu Prodej elektfiny (TWh) 8

v zahranici témer dvojnasobku Podil domécnosti na spotebé (%) 20

zakazniku, nez je tomu v CR

(3,9 mil. zakazniku) Od&ekavany riist spotieby elektfiny (%) 6-—8

zdroj: CEZ 6



E SKUPINA CEZ V ZAHRANICI POSILUJE | V OBLASTI VYROBY

ELEKTRINY A TEZBY UHLI

= Skupina CEZ v konsorciu se skupinou J&T vlastni

, . X . L e i Vybrané udaje - MIBRAG
100% podil v némecké hnédouhelné tézebni a

elektrarenské spole¢nosti MIBRAG Rocni vyroba elektfiny (TWh) 1.4
Ro¢ni dodavka tepla (TJ) 2 000
=" MIBRAG ma v rezervach mnozstvi uhli OdeVidajiCi Roé&ni t&Zba uhli (mil. t) 19
vice nez poloviné sou€asnych zasob na Ceském o
. , . . , - vy Rezervy uhli (mil. t) 530
uzemi, s vyznamnou moznosti dalSiho rozsireni
Instalovany vykon (MW) 208

= CEZ dale dokongil akvizici mensinového podilu v
turecké spolecCnosti Akenerji

Vybrané udaje — Akenerji

= Spole¢né se svym tureckym partnerem Akkok Group Podil na trhu (%) 2
planuje do roku 2013 provozovat elektrarny o Elektramny ve vystavbd (MW) 388
celkovém vykonu 3 000 MW

Instalovany vykon (MW) 358

= Jedna se napf. o vystavbu 900MW paroplynové
elektrarny v provincii Hatay, ktera by mohla zacit
vyrabeét elektfinu jiz na konci roku 2012 a fadu dalSich
mensich projektu z oblasti obnovitelnych zdroju
(vodni a vétrné elektrarny)

zdroj: CEZ, MIBRAG V4



CEZ ZAPLATIL ZA DISTRIBUCNI SPOLECNOSTI V ALBANII A TURECKU

ATRAKTIVNI CENY

AkviziCni ceny za distribu€ni spole€nosti v jihovychodni Evropé
(EUR/zakaznik)
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E MIBRAG KOUPEN ZA ZLOMEK PREDKRIZOVYCH NASOBKU

ENERGETICKYCH FIREM

EV/EBITDA
Nasobek

12

10 -

8 4

XI.07 XIl.08 VI1.09 Mibrag

Pramér evropskych utilit Cena placena CEZ

Zdroj: Goldman Sachs, CEZ EV (enterprise value) = trzni kapitalizace + Cisty dluh + mens$inové podily



E POKRACUJE | VYSTAVBA VETRNYCH FAREM FANTANELE A

COGEALAC...

Nejvétsi pfimorsky vétrny park v Evropé s instalovanym vykonem 600 MW znamena
instalaci 240 vétrnych turbin

Po dostavbé bude vétrny park predstavovat 30 % elektfiny vyrobené z obnovitelnych zdroju
v Rumunsku (v€etné velkych vodnich zdroju na Dunaji)

Celkova investice Skupiny CEZ dosahne 1,1 miliardy EUR

Uvedeni do provozu — 1. faze Fantanele (347,5 MW) v prvni poloviné roku 2010,
2. faze Cogealac (252,5 MW) o rok pozdéji

= Vystavéno jiz je 100 km z planovanych 145 km novych silnic
= Je polozZena 36,5 ze 150 kilometrt kabelu

= Jsou vyhotoveny zaklady pro 69 vétrniku

zdroj: CEZ



I — ...A NOVE PAROPLYNOVE ELEKTRARNY V POCERADECH

= PPC Poé&erady bude prvni velkou paroplynovou elektrarnou Skupiny CEZ v CR
= Podepsany smlouvy s hlavnimi dodavateli:
* Dodavatel plynu — RWE — dlouhodoba 15leta smlouva
= Generalni dodavatel projektu — SKODA PRAHA Invest
Dodavatel 2 plynovych turbin v€etné pfislusenstvi — Siemens
Dodavatel parni turbiny véetné pfisludenstvi — Skoda Power
Dodavatel spalinového kotle v€etné pfislusenstvi — SES TImace

Dodavatelé dalSich celkl jsou vybirani pribézné

= CEZ v souéasné dobé& neprovozuje zadnou plynovou elektrarnu
= V soudasnosti se v CR ze zemniho plynu vyrabi cca 1,1 -1,5 % z celkové vyroby elektfiny

= Technické feseni by Skupina CEZ mohla uplatnit u dal$ich pfipravovanych projektd v CR i
v zahraniCi

zdroj: CEZ 11



E VYBRANE PARAMETRY ELEKTRARNY A OCEKAVANY

HARMONOGRAM PROJEKTU PPC POCERADY

= Instalovany vykon paroplynoveého cyklu — 841 MW
* Pfedpokladana vySe investice — cca 20 miliard KC
= Planovana zivotnost elektrarny — 30 let

= Ug&innost paroplynového cyklu — 57,4 %

Zadost o posouzeni vlivu projektu na 12/2008
zivotni prostredi(proces EIA)

Podpis kontraktd s dodavateli plynu 06/2009
a technologii

Vydani stavebniho povoleni 0972010
Priprava stavenisté 01/2010
ZacCatek vystavby 10/2010
Uvedeni do provozu 04/2013

zdroj: CEZ



E KOMPLEXNI OBNOVA ELEKTRARNY TUSIMICE Il FINISUJE NA

BLOCICH 23 A 24

Vyrobni blok 23

= 23. €ervna v 18 hodin - prvni pfifazovani
(pFipojeni generatoru k siti a provoz na vykonu
30 az 40 MW)

® Probiha predkomplexni vyzkouSeni bloku, pfi
kterém se sefizuji automatiky kotle, turbiny a
dalSich systému bloku

= Komplexni vyzkouSeni bloku se planuje ve
4. tydnu 08/2009

Vyrobni blok 24

= Uspé&sna tlakové zkousky kotle, jeho prvni
zapaleni probéhlo 18. Cervna

® Pfiprava na prvni pfifazovani bloku do
energetické sité — pfedpoklad 09/2009




VYSTAVBA NOVEHO ZDROJE 660 MW V LEDVICICH POKRACUJE
PODLE PLANU

Hotovo: Probiha:
= Rekonstrukce vleCky, chemicka upravna vody n
Cast nového zauhlovani pro stavajici bloky

Administrativni budova zkolaudovana

Zakladova betonova deska 80 x 130 m pro kotelnu n

Vystavba dvou betonovych vézi noveé
kotelny (cca 150 m na vysku); vystavba
nového centralniho velinu

Betonaz stolice pro ulozeni turbosoustroji



E DALSI PROJEKTY ROZSIRi VYROBNi PORTOFOLIO CEZ V OBLASTI

VYROBY ELEKTRINY | VYROBY A DODAVKY TEPLA

= Projekt vystavby jaderné elektrarny v Jaslovskych Bohunicich
= na konci kvétna CEZ, a. s., podepsal smlouvu o zaloZeni spoleéného podniku se
slovenskou energetickou spole¢nosti JAVYS
= studie proveditelnosti bude dokonCena do konce roku 2010

= Projekty paroplynovych elektraren spoluprace CEZ — MOL probihaji podle planu

= V &gervenci CEZ, a. s., podepsal smlouvu o nabyti cca 48% podilu v Prazské
teplarenské

= vyznamny krok vzhledem k planované paroplynové elektrarné v Mélniku — budouci
zdroj tepla pro hlavni mésto Praha

= kromé dodavky tepla vlastni Prazska teplarenska spoleCnost Energotrans, ktera
provozuje elektrarnu Mélnik | s celkovym vykonem 352 MW

zdroj: CEZ 15



PROGRAM

= Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ za l. pololeti 2009
Martin Roman, generalni reditel

" Vysledky hospodareni
Martin Novak, reditel divize finance

= Obchodni pozice Skupiny CEZ
Alan Svoboda, reditel divize obchod



— CISTY ZISK VZROSTL MEZIROCNE O 3,0 MLD. KC

mlid. Ké
33
32
31
30
29
28 -
+3,0 mid. Ké
+11 %
27
26 " 5 , — — , Hruba marz — , — ;
CISTY ZISK  Trzby z prodeje Ostatni trzby za Emisni Palivo (pouze ruba marze Jiné prov. Odpisy Ostatni naklady Daii z pFijmu CISTY 28K
1. -1l. Q 2008 elektrické vyrobky povolenky CO2 mimo Skupinu z vyroby, naklady (bez a vynosy I. -1l. Q 2009
energie vé. el. a sluzby CEZ) obchodu, odpist)
derivata, netto  (v&. tepla a prodeje a
uhli) distribuce el.,
tepla a uhli

(zjednodus.)

Hlavni vlivy

Realizace prodejl elektfiny
nasmlouvanych jiz v roce 2008 za
ceny pred propadem komoditnich
burz v dusledku finanéni krize

Pokracdujici kontrola nakladu a
pfinosy programu Efektivita
Negativné Qﬂsobl’ propad spotreby
elektfiny v CR i v zahranici

DalSi vlivy

Vy$Si zisk z povolenek z divodu
zuctovani rezervy (0,9 mid. K¢),
vytvorené na konci roku 2008 na
chybéjici povolenky. Na konci roku
2009 bude vytvofena nova rezerva,
jejiz vySe bude zaviset na trzni
cené povolenky

Metodicka zména IFRS u nové
vybranych podilt ze zajisténi
pfikonu a pfipojeni pfimo
uctovanych do vynosu (+0,8 mid.
K& — projevuje se v Casti jiné
provozni naklady)

Rst ceny akcii madarské
spole€nosti MOL pozitivné ovlivriiuje
ostatni naklady a vynosy




A DISTRIBUCE ELEKTRINY MEZIROCNE VZROSTLA O 3 %
NA 66,4 MLD. KC

E HRUBA MARZE Z VYROBY, OBCHODU, PRODEJE
[

. . Rozdil
l. pololeti 2008 I. pololeti 2009 09-08
Celkem provozni vynosy 90 421 95 615 5194 106%
Proménné provozni naklady -25 662 -29 175 -3 513 114%
Trzby z prodeje elektrické energie 79 161 87 492
Derivaty elektfina, plyn a uhli, netto 4 595 2076 1939 103%
Nakup energie a souvisejici sluzby -18 538 -22 411
Trzby z prodeje tepla a ostatni vynosy 6 665 6 047 -618 91%
Palivo -7 466 -8 005 -539 107%
Emisni povolenky 342 1241 899 363%
z toho Povolenkové derivaty 230 429 199 187%

Hruba marze (zjednodusena)

Hlavni zmény
= Prodej elektfiny na rok 2009 prevazné v roce 2008 v dobé vyssSich cen elektfiny se projevuje ve vySSi marzi z elektrické energie

v v,

= Nizsi zisk z derivatd je negativné ovlivnén ztratou z precenéni nakupnich kontraktt elektfiny pro koncové zakazniky Skupiny CEZ pro
roky 2010 a 2011. Ztrata z pfecenéni bude vykompenzovana pfi prodeji elektfiny v roce 2010 a 2011.

= VyS8Si nakup elektfiny souvisi se zvySenym objemem tradingu a s nizsi vyrobou z vlastnich zdroju v ramci optimalizace nasazovani
zdroju

= Pokles v ostatnich vynosech je dan prodejem spoleénosti | & C Energo vloni v Cervnu

= NarGst nakladd na palivo je zplisoben zejména meziro&nim nardstem cen uhli v Ceské republice a v zahraniéi — kontraktace probihala
jiz ve IV. ¢tvrtleti 2008

= Zisk z emisnich povolenek meziro¢né vzrostl o 0,9 mld. K&, zejména z duvodu zuctovani rezervy, vytvofené na konci roku 2008 na
chybéjici povolenky



E PRoyOZNi NAKLADY SE VE SKUPINE CEZ
DARI DRZET POD KONTROLOU

: - : . Rozdil
(mil. K¢) l. pololeti 2008 1. pololeti 2009 09-08
SUMA za vybrané provozni naklady -15 976 -14 613 1363
Osobni naklady -7 707 -7 749 -42 101%
Ostatni vybrané provozni naklady -8 269 -6 864 1405 83%
Opravy a udrzba -1 691 -2 211 -520 131%
Material -2 290 -2173 117 95%
Ostatni -4 288 -2 480 1 808 58%
EBITDA 48 783 51 827 3 044 106%
Odpisy -10 806 -10 971 -165 102%

" Vyssi naklady na opravy a udrzbu jsou zptisobeny mezironé vétsim poctem planovanych odstavek v uhelnych elektrarnach
na CEZ, a. s., soustfedénych v I. pololeti roku

* V polozce Ostatni jsou uétovany i vynosy ze zajisténi pfikonu a pfipojeni, které snizuji ostatni provozni naklady. Ty se
meziro¢né navysily (+0,8 mld. K&) v dusledku metodické zmény IFRS, ktera pfestala Casoveé rozliSovat vynosy z podilt ze
zajisténi pfikonu a pfipojeni. DalSim pozitivnim vlivem je meziroé&ni narust Aktivace majetku pofizeného v ramci Skupiny
(+0,8 mld. K¢)



E MEZIROCNI ZLEPSENI OSTATNICH NAKLADU A VYNOSU

O 0,3 MLD. KC

- > Rozdil

l. pololeti 2008 I. pololeti 2009 09-08
Ostatni naklady a vynosy -1 210 -911 299 75%
Nakladové uroky -1 352 -1 632 -180 113%
Uroky z jadernych a ostatnich rezerv -1 025 -1 046 -21 102%
Vynosové uroky 813 1077 264 132%
Kurzové ztraty/zisky a financ¢ni derivaty -133 240 373 X
Zisk/ztrata z prodeje dcefinych podniku 333 -6 -339 X
Vynosy z cennych papirt v ekvivalenci 7 17 10 248%
Ostatni 147 339 192 230%

Zisk pred zdanénim 36 767 39 945 3178

Dan z pfijmu -7 809 -7 945 -136 102%
Zisk po zdanéni 28 958 32 000 3 042 111%

= Rust urokovych nakladu z ddvodu novych emisi dluhopisu; naopak efektivni vyuzivani do¢asné volnych finan&nich
prostfedkl zvySuje urokové vynosy

= RuUst ceny akcii madarské spole¢nosti MOL pozitivné ovliviiuje finan¢ni derivaty (narlst od zacatku roku 2009
o 2 080 HUF/akcii)

= Zisk/ztrata z prodeje dcefinych podniku je ovlivnéno prodejem spolecnosti I&C Energo v roce 2008
=V polozZce Ostatni se pozitivné projevuje kurzovy pohyb CZK/EUR na hodnotu cennych papird denominovanych v EUR



I — VYVOJ VE Il. CTVRTLETI 2009

Rozdil
4-6/2008 4-6/2009 09-08
Celkem provozni vynosy 41 816 42 312 496 101%
Proménné provozni naklady -11 294 -12 923 -1 629 114%
Hruba marze (zjednodusena) 30 522 29 389 -1 133 96%
SUMA za vybrané provozni naklady -8 824 -7 789 1035 88%
Osobni naklady -4 033 -4 056 -23 101%
Ostatni vybrané provozni naklady -4 791 -3 733 1058 78%
Opravy a udrzba -1 028 -1 394 -366 136%
Material -1 220 -1129 91 93%
Ostatni -2 543 -1 210 1333 48%
EBITDA 21 698 21 600 -98 100%
Odpisy -5 281 -5 541 -260 105%
Ostatni naklady a vynosy 507 -94 -601 X
Zisk pred zdanénim 16 924 15 965 -959 94%
Dan z pfijmu -3 692 -3 350 342 91%
Zisk po zdanéni 13 232 12 615 -617 95%

Meziro€né nizsi spotové ceny a pokles prodeje elektfiny z vlastni vyroby zplsobeny optimalizaci vyroby proti ispofe povolenek v Il. Ctvrtleti se
projevuji v niz8i ucetni marzi z elektrické energie (vynos z usporenych povolenek se projevi az pfi tvorbé rezervy na konci roku)

\Vy$i naklady na opravy a Gdrzbu jsou zptsobeny meziroéné vétsim poétem planovanych odstavek v uhelnych elektrarnach na CEZ, a. s.

V poloZce Ostatni provozni naklady jsou uctovany i vynosy ze zajisténi pfikonu a pfipojeni, které snizuji tyto naklady. Ty se mezirocné zvysily
(+0,4 mld. K&) v disledku metodické zmény IFRS, ktera prestala ¢asoveé rozliSovat vynosy z podill ze zajisténi pfikonu a pfipojeni. DalSim
pozitivnim vlivem je meziro€ni narust Aktivace majetku pofizeného v ramci Skupiny (0,8 mlid. K&)

Pokles Ostatnich nakladt a vynosu v II. ¢tvrtleti 2009 je ovlivnén prodejem 1&C Energo v roce 2008 a vyvojem kurzu koruny vuci ostatnim
ménam zemi, ve kterych Skupina CEZ plsobi



PRISPEVEK SEGMENTU K EBITDA

Prispévek k EBITDA za . pololeti 2009
mlid. K& 18 0,0

3,1 0,2 ——

Vyroba Distribuce Tézba SE* Ostatni SE* Vyroba Distribuce Ostatni JVE** Skupina
a obchod SE* a prodej SE* aobchod JVE**  aprodej JVE** CEZ
Index I. pol. 09/ 1. pol. 08 105 % 116 % 109 % 99 % 164 % 105 % 135 % 106 %
Index II. Q 09/ 1l. Q 08 98 % 108 % 100 % 103 % 86 % 101 % N/A 100 %

= Vyroba a obchod SE*: Meziro¢ni narust EBITDA o 5 % je dusledkem zejména prodeje elektfiny na rok 2009 v roce 2008 v dobé vysokych cen. Vyroba elektfiny ve
stfedni Evropé klesla na 31,9 TWh (-6 %).

= Distribuce a prodej SE*: EBITDA segmentu distribuce a prodej vzrostla meziroéné o 16 % zejména z dlvodu metodické zmény IFRS (zména u nové vybranych podili
ze zaijisténi pfikonu a pfipojeni pfimo uctovanych do vynosu +562 mil. K¢).

Spole¢nost CEZ Distribuce meziroéné zaznamenala pokles distribuovaného objemu velkoodbératelim o 1,4 TWh (-14 %) z ddvodu zpomaleni ekonomiky.

= Tézba SE*: EBITDA Severoceskych doll je meziroc':n{e vy$8i 0 9 %, coZ je dano predevsim naristem dodavek pro CEZ (pfi meziroéné klesajici vyrobé elektfiny roste
podil Severoceskych dolli na celkové dodavce uhli pro CEZ) a vy$Simi cenami tfidéného uhli, zatimco celkové naklady jsou témér fixni.

= Vyroba a obchod JVE**: Meziro¢ni nardst EBITDA na 151 mil. K&. Elektrarna Varna v I. pololeti 2009 vyrobila 1,3 TWh (meziroéné +0,1 TWh, +7 %).

= Distribuce a prodej JVE**: EBITDA vykazuje narlist o 5 %, ktery je dan zejména meziro¢né nizsi tvorbou rezerv a opravnych polozek na pohledavky za koncovymi
zakazniky v Rumunsku a Uu¢tovanim podilt ze zajisténi pfikonu a pfipojeni pfimo do vynost (IFRS uprava). Negativné plsobi ekonomicka krize.

Spolecénosti v Bulharsku a Rumunsku distribuovaly celkem 8,1 TWh elektrické energie konecnym zakaznikim, meziroéné méné o 0,6 TWh (o 7 %). V Bulharsku to bylo
vice 0 0,1 TWh (0 3 %), v Rumunsku méné o 0,7 TWh (0 17 %).

Prodej kone¢nym zakaznikm mimo Skupinu €inil 6,1 TWh, tj. mezirocné o 3 % vice. V Bulharsku prodej kone€nym zakaznikdm vzrostl o0 4 %, v Rumunsku nepatrné
poklesl 0 0,2 %.

* SE = oblast Stfedni Evropa (CR, Slovensko, Polsko, Madarsko, Nizozemsko, Némecko, Irsko)

*k = = - - A
= 0pD|d ale; aleleln! ODd KO D (14 KO _BSUMUNSKO. _NOSOVO DSKO. AlDAN




PREHLED AKTIV A PASIV

Saldo obéznych aktiv a kratkodobych zavazku
= Saldo obé&znych aktiv a kratkodobych zavazku roste o0 9,8 mild. K& zejména:

AKTIVA - ristem pené&znich prostiedk( a poskytnutych pujéek o 23,8 mid. K& PASIVA
mid. K& - poklesem kratkodobych Gvéru a pljcéek o 7,2 mid. K& mid. K¢
- rustem zavazku pfi rozdélovani zisku o 26,6 mid. K& (dividendy)
- rustem pohledavek z derivatli o 5,7 mld. K& 550 Kratkodobé zavazky
01,4
550 s0 4732 >
473.2 501,4
500 ’ m Obé&zna aktiva 450 1534
450 138,5 400 151,6 : Ofiloze ny dafnovy
400 350 zavazek
350 W Ostatni stala aktiva
300
300 250 ER T
. ezerva na vyraz.
250 . Dloyhodo.by hm P jaderného zarizeni
majetek, jaderné 200 o
200 . . . z provozu a ulozeni
palivo a investice 150 . X )
150 jaderného paliva
100 100 = Dlouhodobé zavazky
50 50 bez rezerv
0 0
k 31.12. 2008 k 30. 6. 2009 k 31.12. 2008 k 30. 6. 2009
M Vlastni kapital
Stala aktiva Dlouhodobé zavazky a vlastni kapital .
= ZvySeni dlouhodobého hmotného majetku = Celkoveé vlastni kapital roste o 3,5 mild. K&. Cisty zisk vytvofeny v roce 2009 (32,0 mid. K&) je
v roce 2009 vlivem rastu investic shizovan o schvalenou dividendu 26,6 mld. K&
= ZvySeni ostatnich stalych aktiv vlivem = Emitované dluhopisy v roce 2009 zvysuji dlouhodobé zavazky o 14,9 mid. K&
finan¢nich investic v roce 2009 = Odlozeny danovy zavazek roste, coz odpovida narlstu dani za |. pololeti 2009
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I o PENEZNI TOK — VYBRANE CASTI

mlid. Ké
= V roce 2009 dochazi k narustu Cistych
penéznich tokd z provozni €innosti
45 0 20,9 mld. K¢. Zisk pfed zdanénim
. meziro¢né roste o 3,2 mld. K€ k tomu
Penézni toky pozitivné pfispiva pokles pohledavek
vynalozene na z obchodti na PXE o 13,3 mld. K& a
35 investice pokles prostfedku vlozenych do cennych
papirt o 8,5 mld. KE&. Naproti tomu

z davodu vySSich hospodarskych

40,9 vysledku roste dariova povinnost
25 48.2 o o 0 2,6 mid. K&.
’ W Pouziteine penezni  — w pgngzni toky vynalozené na investice se
prostfedky po uhradé

meziro¢né zvysily o 9,3 mid. K&
pfedevsim z divodu vysSich finangnich
15 27.3 31,6 investic (nové akvizice) o 11,7 mid. K¢ a
’ vysSich investic do dlouhodobého
hmotného majetku o 4,9 mid. KE. Naproti

investic

. tomu se snizily poskytnuté pujcky
5 Cisty penézni tok 0 5,7 mld. Kg.
Z provozni ¢innost ® Pouzitelné penézni prostfedky po uhradé
- investic jsou v meziro€nim porovnani
5 vysSsSio 11,6 mld. K¢.
l. pololeti 2008 l. pololeti 2009



E | PRES DOBRY VYSLEDEK PRVNIHO POLOLETI

HOSPODARSKE VYSLEDKY NA ROK 2009 NEMENIME

EBITDA Skupiny CEZ

(v mid. K¢) Nad ramec standardné nerovnomérného
rozlozeni hospodarského vysledku
pusobi v roce 2009 nékolik specifickych

podil 1. pololeti podil 2. pololeti faktort:

v roce 2008 55 % z ro¢ni EBITDA v roce 2008 45 % z ro¢ni EBITDA
* Rozpusténi rezervy na povolenky

v roce 2009 57 % z oCekavané rocni EBITDA v roce 2009 43 % z o¢ekavané rocni EBITDA . PR, , .
35 - v 1. Ctvrtleti, oCekavana tvorba az koncem
> > roku
30 -
s = Studena zima 2009 kompenzovala pokles
spotfeby v 1. Ctvrtleti a zmirnila pokles

20 - velkoobchodni cen

15

= Na 2. pololeti dopada ekonomicka krize
zcela — jednak vlivem niz8i spotfeby a
jednak poklesem spotovych cen i cen
kvartalnich a mési¢nich produktd na
2. pololeti, ktery se projevuje na dosud

2008 2009 2008 2009 2008 2008 neprodaném objemu na rok 2009
1.2 1. 2.Q 2. 3.Q 4.Q

10 -

= EBITDA v 1. pololeti byla diky ménovému
zajisténi navysSena o cca 0,5 mld. K¢, coz
v 2. pololeti nelze oCekavat




PROGRAM

= Hlavni vysledky a udalosti Skupiny CEZ . pololeti 2009
Martin Roman, generalni reditel

= Vysledky hospodareni
Martin Novak, reditel divize finance

= Obchodni pozice Skupiny CEZ
Alan Svoboda, reditel divize obchod



SPOTREBA ELEKTRINY V CR NA SKLONKU LONSKEHO
I — ROKU ZAZNAMENALA JEDNORAZOVOU KOREKCI A DALE

SE JIZ VYVIiJI| POMERNE STABILNE

Spotieba v CR Spotieba v CR )
(klimaticky prepoctena) = Meziro¢ni pokles spotieby v CR se
TWh TWh dale prohloubil na uroven 7 % (po
31,1 290 31,5 290 pfepodtu na 8 %)

® Vyvoj spotfeby dle jednotlivych
segmentu:
= -12,5 % velkoodbératelé

" +1,8 % domacnosti
* +0,5 % podnikatelé (MOP)

-6,9 %

* Hospodarska recese poznamenala
spotfebu elektfiny v Ceské republice
nejvice v dubnu a kvétnu, kdy

Mési¢éni meziroéni absolutni indexy spotreby (klimaticky prepocétené) v mezirocn poxles pres"avhl g % dle

ER cervnova hodnota se jiz vraci na

plvodni uroven 6-7 % meziro¢niho

poklesu

. pol. l. pol. l. pol. l. pol.
2008 2009 2008 2009

10%
5%
0%

-5%

-10%

zdroj: CEZ, ERU — pfepodet na teplotni normal dle modelu CEZ



VYROBA Z VLASTNICH ZDROJU CEZ, A. S., ZA |. POLOLETI
MEZIROCNE POKLESLA, PRO CELY ROK 2009 STALE

PREDPOKLADAME MIRNY RUST

Vyroba z vlastnich zdrojii CEZ, a. s. (brutto)

TW
35

30

25

20

15

10

5

0

H e . 61.3 Z toho neprodano
321 ——55%— 30,3 70 60,4 —*1.4% ’ cca. 1 TWh (netto),
tj. 1,5 %
* ’
9% —> 06— \odni elektrarny 60 09— S H0
50 Ocekavana vyroba
138 079 a7 , , 266 ——*39% " 276 UE je Gastetné
Jaderné elektrarny 49 sniZena proti planu
z divodu nizkych
-9,5% —»

30 spotovych cen
20 -1,1% —_—
Uhelné elektrarny
10
0

l. pol. 2008 l. pol. 2009 2008 2009 E

MeziroCni pokles vyroby v uhelnych elektrarnach o 9,5 % byl zpusoben zejména meziro¢né vétSim poctem planovanych
odstavek v uhelnych elektrarnach a téz optimalizaci vyroby

Meziro&ni pokles vyroby v jadernych elektrarnach o 0,7 % byl zpusoben planovanou odstavkou 3. bloku JE Dukovany,
ktera zacala 10. 1. 2009 a béZela po dobu celého I. ¢tvrtleti 2009

Meziro&ni pokles vyroby ve vodnich elektrarnach o 1,9 % byl zpusoben pfedevSim nizSim pratokem v lednu a unoru
letoSniho roku, ktery byl nasledné kompenzovan velkymi srazkami v ¢ervnu

zdroj: CEZ 28



E TEZBA UHLI V SEVEROCESKYCH DOLECH SE MEZIROCNE

MIRNE ZVYSILA

Severoceské doly a.s. zaznamenaly stabilni meziro¢ni vyvoj v odbytu uhli. Oéekavaji mirny meziroéni

narust roéniho odbytu (vliv dodavek pro CEZ)

Roste podil Severoéeskych dolii na celkové dodavce uhli pro CEZ

Tézba v mil. tun

24

s . Externi 22
12 , 5 - P

40,3 % zakaznici 20

10 ~ 18
2,8 —+40,4 %—» 2,8 mCEZ a.s.

16
14
12

—+0,3 %
10

l. pol. .
2008 2009

22,3

22,7

T 42,0% >

56 —-02%—>» 5,6

2008

—+2,7 %

2009 E

Podil SD na celkové
potiebé hnédého uhli

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

61% 62%

2008 2009 E




E CEZ, A. S., ZRYCHLIL PRODEJ FORWARDOVYCH POZIC

Z DUVODU OZIVENI CEN ELEKTRINY

Podil jiz zajisténé dodavky ze zdroja CEZ, a. s.
100 %

= CEZ, a. s., pouziva standardni koncept

zajiStovani svych otevienych pozic
plynoucich z vyrobniho portfolia proti
~ 40-45 TWh cenovym rizikam
= V ramci této strategie CEZ, a. s.,
prodava elektfinu a ménu na
forwardové bazi pro roky Y+1 az Y+3
~3 %
I

~15 TWh
2010 2011 2012
Pro segment MO 8 zajistény objem od 21.4.2009 do 31.7.2009
nakoupeno 10,5 TWh W0 zajistény objem k 20.4.2009

objem dodany prostfednictvim spole&nosti CEZ Prodej
zakaznikiim kategorie maloodbér

zdroj: CEZ 30



FORWARDOVE CENY JSOU STALE VELMI VOLATILNI

A REAGUJI NA ZMENY CEN VSTUPNICH KOMODIT

Prubéh trznich cen na PXE - ro€ni pasmo

€/MWh
100

— 2009 2010
90

80
58,75 €/ MWh*
70

60

54,35 €/ MWh

50

47,50 €/ MWh
40

30

S P X D P P D P DD DD DO OO OO
Q Q Q 0 Q Q
N R SRR SIS N R A

* zavére€né ceny k 5.8.2009

zdroj: PXE, CEZ 31



E VYVOJ VELKOOBCHODNICH CEN ELEKTRINY NA ROK
[

2010 OVLIVNUJE CENU JEJIHO PORIZENI PRO TARIFNI
ZAKAZNIKY A PREDURCUJE TAK VYVOJ CEN PRO KZ

BL CAL-10
[KE/MWh]
1450 ~
1400 A
FIX 2010_2

1 350 +
V cené pofrizeni

1 300 A elektfiny za
cervenec se

1 250 - pozitivné promitl
soubeh nizsSi ceny

- elektfiny v

1200 EUR/MWh a
posilujici koruna

1150

» N N N N O
o°° 4&,19 3 & S@.@ 5 ’:\0 000
© o 3 < s
(<)
Vyvoj kurzu
28,64 28,00 27,12 27,06 26,88 @B
[CZK/EUR]

Zdroj: CEZ, a.s.



CENY SKUPINY CEZ PRO LETOSNIi ROK JSOU VYRAZNE

VYHODNEJSI NEZ NABIDKA KONKURENCE

Celostatné
L. . .. platné ceny
Roc¢ni platba za silovou elektfinu v %
jednotarifni produkt , 2,2 MWh . Regionalné
. platné ceny
120% -
115%
110% A
105% A
5221,-
100% A
95% -
90% -
85% T T T
Prazska energetika E.ON Energie CEZ Prodej BOHEMIA CENTROPOL

ENERGY entity ENERGY

33




CENOVA VYHODNOST NABIDKY PRO ZAKAZNIKA, KTERY

HLAVNE SVITI

D02d, jisti¢ 3 x 25 A, 2,2 MWh

CEZ Prodej 40,- 1.776,- 11.459,80
E.ON 48,- 1.960,- 12.122,45
PRE 45 - 2.044 - 12.087,45

Cenovy rozdil k CEZ Prodej

' +55%
+ 5,8%

12122,-

E.ON CEZ Prodej PRE



CENOVA VYHODNOST NABIDKY PRO ZAKAZNIKA

S AKUMULACNIM VYTAPENIM

D026d, jistic 3 x 25 A, VT 1,9 MWh, NT 8,1 MWh

| peviacena] SEVT | SENT __celkemirok

CEZ Prode;j 40,- 2.163,- 1.245,- 24.910,84
E.ON 48,- 2.430,- 1.409,- 27.178,48
PRE 45,- 2.098,- 1.414,- 26.222,38

Cenovy rozdil k CEZ Prodej

“ +91%

27178,-

E.ON CEZ Prodej PRE



E CEZ ZAHAJIL PRACE NA PRIPRAVE PLANU INVESTIC
]

ZAMERENYCH NA MODERNIZACI A SNIZOVANI EMISI DLE
PRAVIDEL EU A NA JEHO FINANCOVANI

= EU zavazala kazdy Clensky stat k vyrazné redukci emisi CO, pfi vyrobé elektrické energie

= Verfejné zdroje na investice vedouci ke splnéni téchto naroénych cili maji byt opatfeny
zavedenim aukci povolenek CO,

r v viiv s

pozici v transformaci celé energetiky na tzv. nizkouhlikovou, proto nova smérnice EU
umoznuje témto statim zavést prodej povolenek v aukcich na emise CO, pozvolna a
ponechat tak tyto investiCni zdroje v energetice (plati i pro ostatni odveétvi)

= Prostfedky, které nemusi energetické spoleCnosti vydat na nakup povolenek po prechodné
obdobi, musi v plné vySi investovat dle pravidel EU do modernizace svych zafizeni a
infrastruktury a do Cistych technologii

= Parlament CR pfijal opatfeni, aby tyto investice byly akcelerovany a slouzily tak zarover ke
stimulaci Ceské ekonomiky postizené globalni krizi

= CEZ zahdjil pfipravu Planu investic v souladu s timto zamé&rem a zaroven hleda zpusoby, jak
zafinancovat takto akcelerovany Plan investic, kdyz uspory z povolenek, které nebude muset
mezi roky 2013 a 2020 CEZ nakoupit v aukci, pfijdou aZ fadu let poté, co musi prostredky jiz
byt investovany



E ENERGETICKE FIRMY NEBUDOU MOCI S PROSTREDKY

ZA POVOLENKY VOLNE NAKLADAT

Postup schvalovani investic

= Plan investic predlozi energetické firmy na Ministerstvo Zivotniho
prostredi

= Nasledné vSechny plany investic projedna s pravodni zpravou MZP
vlada CR

= Plan schvaleny vliadou CR bude nasledné zaslan ke schvaleni
Evropské komisi (posouzeni investic s ohledem na snizovani emisi)



VYVOJ POCTU ZAKAZNIKU, KTERI CHTEJI VYUZIT NASI

MIMORADNOU NABIDKU ,POVODNE 2009¢

2700

2400 = Nabidka byla zahajena 1.7.2009 s cilem
2100 pomoci postizenym povodnémi

1800 o ’ P 7.0
= Postizenym zakaznikum budou

1500 odpustény tfi mésiéni zalohové platby

1200

= Nabidka se vztahuje na vSechny
postizené zakazniky CEZ Prodej z fad
domacnosti a podnikateltd (MOO/MOP)

bez ohledu na distribucéni Uzemi

900

600

300

Kalendarni tyden

m Pfijaté Zadosti o povodiiowou sazbu

Celkovy pocet prijatych zadosti o po povodinovou sazbu k 31.7.2009 je 2 219.



E OD 1. SRPNA 2009 ZACINA SKUPINA CEZ NABIZET SVYM
]

VELKOOBCHODNIM ZAKAZNIKUM MOZNOST DUALNI
DODAVKY ELEKTRINY A ZEMNIHO PLYNU

= CEZ Prodej se stal obchodnikem se zemnim KAZDY DEN
plynem MUZE BYT

y . e : : PLNY NAPETI. C
= v Cervenci jsme ziskali licenci na prodej ZP —

" mame zajisténou komplexni dodavku ZP pro nase
potencialni zakazniky Skupina 8EZ,

dodavatel elektiiny
* Nabidka dodavky zemniho plynu je uréena
vyhradné vétsSim firmam, tedy zakaznikim s ro€ni

spotifebou zemniho plynu nad 4200 MWh KAZDY DEN
= Nabidka na dodavku ZP je nyni uréena pro rok ?EJE‘:'_'EK';L‘;TNFUT
2010
= Dualni nabidka nasim zakaznikim pfinasi:
* jednoho dodavatele dvou komodit o

= nabidku vy$Siho komfortu obsluhy

* jednotnou komunikaci a individualni obsluhu
prostfednictvim naseho obchodniho zastupce

= moznou optimalizaci Vasich nakladd na energie
= spolupraci se silnym a spolehlivym partnerem
" Vice na www.cez.cz/plyn Blays mOEX,

poskytovatel duilni nabidky energii




